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• ปัจจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดค่อนขา้ง

เงียบเมื่อวานนี้เนื่องจากเป็นวันหยุดของ

สหรัฐฯ ดา้นอัตราผลตอบแทนพันธบัตร

รัฐบาลของเยอรมนีอายุ 10 ปีลดลงมาอยู่ที่

ระดับต ่ากว่าอัตราดอกเบีย้เงนิฝากของอซีบีี

ที่ -0.4% เป็นครั ้งแรกในประวัติการณ์ 

เนื่องจากนักลงทุนคาดว่าอีซีบีอาจผ่อน

คลายนโยบายการเงนิเพิม่เตมิ ในวันนี้ ตลาด

รอตดิตามตัวเลขตลาดแรงงานของสหรัฐฯ  

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ดัชนีคา่เงนิดอลลาร์

เคลื่อนไหวในกรอบแคบเนื่องจากตลาด

การเงินสหรัฐฯ ปิดท าการเนื่องในวันชาต ิ

ขณะทีค่่าเงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญแ่ข็งค่าขึน้

เมือ่เทยีบกบัดอลลารห์ลังสหรัฐฯ-จนี เตรยีม

กลับมาเจรจา 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.30% มาปิดทีร่ะดับ 

30.65 เงินบาทอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับ

ดอลลาร ์

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ค าสั่งซื้อภาค

โรงงานของเยอรมนีเดือนพฤษภาคม และ

การจ า้งงานนอกภาคเกษตรและอัตรา

วา่งงานสหรัฐฯ เดอืนมถินุายน 
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Dear Valued Customers, 
 
We would like to express our most sincere appreciation for your votes and support in The Asset„s survey of institutional 
investors regarding  “The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2019”. 
 
This has permitted us to receive the awards of  “1st rank individual”  for research and “Highly commended” for sales.  
 
The following link provides the details of the regional awards and recipients: 
 
https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-
2019&type=awards 
 
or click here    
 
 
 
 
 
As always, we thank you for your continued support of our research products and services. 
 
 
Yours Sincerely, 
Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank 

https://www.theasset.com/awards/local-currency-bond-individuals-2019?id=local-currency-bond-individuals-2019&type=awards


การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

Thai Consumer Confidence Index 

 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• การส่งออกของเอเชยีตะวนัออกเฉยีงใตไ้ปยงัสหรฐัฯ ขยายตวัในภาวะสงครามการคา้ ภาษีน าเขา้ที่

สหรัฐฯ และจนีก าหนดระหวา่งกนัสง่ผลกระทบตอ่การสง่ออกของภมูภิาคนี้ไปยังจนีเนื่องจากเป็นหว่งโซก่ารผลติ

ที่ส าคัญ แต่การส่งออกไปยังสหรัฐฯ กลับขยายตัว เนื่องจากผูผ้ลติในจีนปรับตัวดว้ยการขยายการผลติใน

ประเทศอืน่ๆ มากขึน้ โดยเฉพาะในภมูภิาคเอเชยีตะวันออกเฉียงใต ้เพือ่หลกีเลีย่งภาษี การสง่ออกของมาเลเซยี

ไปสหรัฐฯ ขยายตัว 11.7%YoY ในเดอืนพฤษภาคม ซึง่สามารถชดเชยการสง่ออกไปยังจนีทีห่ดตัว 2.2%YoY 

ได ้จงึท าใหก้ารสง่ออกในภาพรวมยังขยายตัวได ้2.5%YoY สาเหตุส าคัญมาจากการสง่ออกของบรษัิทจนีที่

ตัง้อยู่ในมาเลเซยีไปยังสหรัฐฯ นอกจากนี้ การสง่ออกของไทยไปยังสหรัฐฯ ยังขยายตัว 7.8%YoY ในเดอืน

พฤษภาคม โดยเฉพาะการสง่ออกคอมพวิเตอรแ์ละสว่นประกอบ การสง่ออกของสงิคโปรไ์ปยังขยายตัวตดิตอ่กัน

เป็นเดอืนที ่4 ขณะทีก่ารสง่ออกไปจนีหดตัว และการสง่ออกของเวยีดนามไปสหรัฐฯ ขยายตัวสงูถงึ 36% 

• ดชันคีวามเชือ่ม ัน่ผูบ้รโิภคตอ่ภาวะเศรษฐกจิโดยรวมของไทยเดอืนมถินุายนลดลงตดิตอ่กนัเป็นเดอืนที ่

4 และเป็นระดบัต ่าสุดในรอบ 21 เดอืน มหาวทิยาลัยหอการคา้ไทยรายงานความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคต่อภาวะ

เศรษฐกจิอยู่ที่ 63.4 ในเดอืนมถิุนายน ขณะที่ดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคต่อโอกาสการหางานและรายไดใ้น

อนาคตลดลงเช่นกัน ท าใหดั้ชนีความเชือ่มั่นผูบ้รโิภคในภาพรวมลดลงต่อเนื่อง 4 เดือนมาอยู่ที่ระดับ 76.4 

ผูบ้รโิภคของไทยกงัวลตอ่ภาวะการเมอืงทีย่ังไมส่ามารถจัดตัง้รัฐบาลไดแ้ละเริม่กังวลตอ่เสถยีรภาพการเมอืงใน

ระยะตอ่ไป อกีทัง้รายไดยั้งเสีย่งต่อความไม่แน่นอนสงครามการคา้ ซึง่ท าใหก้ารสง่ออกไทยหดตัวและหลาย

หน่วยงานเริม่ลดประมาณการการขยายตัวทางเศรษฐกจิไทยลงในปีนี้ดว้ย รายไดแ้ละก าลังซือ้ของเกษตรกรยัง

เสีย่งจากราคาสนิคา้เกษตรทีท่รงตัวในระดับต า่ 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนของไทยมคีวามชนัลดลง อัตราฯ อาย ุ2 ปีทรงตัว 1.72% ขณะทีอ่ัตราฯ อาย ุ10 ปี

ลดลง 1 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.03% 

• เสน้อตัราผลตอบแทนของสหรฐัฯ  ไมเ่ปลีย่นแปลง อตัราฯ อาย ุ2 ปีและ 10 ปี ทรงตัว 1.76% and 1.95%, 

ตามล าดับ เนื่องจากเป็นวันหยดุของสหรัฐฯ เนื่องในวันชาต ิ
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ทรมัป์และส ีจ ิน้ผงิตกลงกลบัมาเจรจาการคา้กนัอกีคร ัง้หลงัจากพดูคุยกนัในชว่ง

การประชมุจ-ี20 โดยในขณะนีท้ ัง้สองฝ่ายยงัไมส่ามารถแกป้ระเด็นขดัแยง้หลกัในเร ือ่งเทคโนโลยกีนั

ได ้ดา้นเฟดสง่สญัญาณลดดอกเบีย้นโยบายลงในปีนีเ้ชน่กนั ปัจจยัเหลา่นีย้งัคงกดดนัเงนิดอลลารใ์ห้

ออ่นคา่ ในสว่นของไทย ตวัเลขเศรษฐกจิออ่นแอลงเนือ่งจากผลกระทบของสงครามการคา้และจ านวน

นกัท่องเทีย่วทีล่ดลง อย่างไรก็ตาม ยงัคงคาดว่าธนาคารแห่งประเทศไทยจะคงดอกเบีย้นโยบาย

เนือ่งจากอตัราเงนิเฟ้อทีต่ า่และแนวโนม้ของเงนิบาททีแ่ข็งคา่ในเวลานี ้

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.06% มาปิดทีร่ะดับ 1.1285 เงนิยโูรแข็งคา่ขึน้เล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกับดอลลาร ์ขณะที่

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรเยอรมนีอายุ 10 ปรับลดลงต ่ากว่าอัตราดอกเบีย้เงนิฝากทีธ่นาคารกลางยุโรป

ก าหนดเป็นครัง้แรกหลังการรายงานตัวเลขยอดคา้ปลกีของยโูรโซนทีข่ยายตัวต า่กวา่ทีต่ลาดคาด สง่ผลใหนั้ก

ลงทนุกงัวลตอ่การชะลอตัวลงของเศรษฐกจิมากขึน้ เมือ่วานนี้ ดัชนีดอลลารเ์คลือ่นไหวในกรอบแคบเนื่องจาก

ตลาดการเงนิสหรัฐฯ ปิดท าการเนื่องในวันชาต ิทัง้นี้ นักลงทนุจะรอตดิตามการเปิดเผยตัวเลขการจา้งงานนอก

ภาคเกษตรสหรัฐฯ ในวันนี้เพือ่ประเมนิทศิทางการด าเนนินโยบายการเงนิของธนาคารกลางสหรัฐฯ 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.01% มาปิดทีร่ะดับ 107.82 เงนิเยนเมือ่เทยีบกบัดอลลารปิ์ดตลาดแทบไมเ่ปลีย่นแปลง 

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.04% มาปิดทีร่ะดับ 1.2579 เงนิปอนดแ์ข็งคา่ขึน้เล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• USD/CNY ลดลง 0.14% มาปิดทีร่ะดับ 6.872 เงนิหยวนแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกับดอลลาร ์หลังนายแลรร์ ี

คัดโลว ทีป่รกึษาดา้นเศรษฐกจิท าเนียบขาวกลา่ววา่ทัง้สองฝ่ายคาดวา่จะกลับมาเจรจาทางการคา้อยา่งเร็วสดุ

ในสปัดาหห์นา้ 

• Asian currencies แข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลารส์อดคลอ้งกบัคา่เงนิหยวน โดยเงนิวอนเกาหลแีข็งคา่ขึน้
มากทีส่ดุในภมูภิาคหลังดลุบญัชเีดนิสะพัดเดอืนพฤษภาคมกลับมาเป็นบวกอกีครัง้ 

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.30% มาปิดทีร่ะดับ 30.65 เงนิบาทออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 4-Jul-19 3-Jul-19 % Change End-2019

USD/THB** 30.653 30.653 30.560 0.30 31.00

USD/JPY** 107.87 107.82 107.81 0.01 108

EUR/USD** 1.1281 1.1285 1.1278 0.06 1.14

GBP/USD 1.2579 1.2579 1.2574 0.04 1.28

USD/CNY 6.872 6.872 6.881 -0.14 6.90

USD/SGD 1.356 1.356 1.356 -0.01 1.37

USD/IDR 14,134 14,134 14,123 0.08 14,325

USD/MYR 4.134 4.133 4.137 -0.10 4.16

USD/PHP 51.14 51.14 51.20 -0.11 52.50

USD/KRW 1,171 1,169 1,171 -0.22 1,170

USD/NTD 31.10 31.10 31.12 -0.09 31.40

AUD/USD 0.702 0.702 0.703 -0.10 0.70

USD/CHF 0.986 0.985 0.987 -0.18 0.99

JPY/THB 28.42 28.43 28.35 0.30 28.70

EUR/THB 34.58 34.59 34.47 0.37 35.34

GBP/THB 38.56 38.56 38.43 0.34 39.68

CNY/THB 4.46 4.46 4.44 0.44 4.49

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of July 1, 2019 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  26/06/2019  27/06/2019  28/06/2019  01/07/2019  02/07/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 494.8 2,125.6 3,322.7 4,109.0 2,229.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 470.9 2,998.1 1,670.3 1,442.7 624.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 23.9 -872.5 1,652.4 2,666.3 1,604.3

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,007.6 1,517.1 1,581.2 1,753.4 3,611.5

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,116.7 2,044.1 772.1 1,329.3 981.2

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -109.1 -527.0 809.1 424.0 2,630.4

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 2,156.4 830.8 2,887.4 4,146.8 3,833.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 4,154.0 3,049.9 4,496.3 591.6 277.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -1,997.6 -2,219.1 -1,608.9 3,555.2 3,555.8

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -2,047.7 -2,352.0 -3,900.0 1,757.8 1,629.1

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -35.0 -1,266.6 4,752.7 4,887.6 6,161.3

Total Net Trade: Total (Thailand) -2,082.7 -3,618.6 852.7 6,645.5 7,790.4

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 346.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -2,082.7 -3,964.6 852.7 6,645.5 7,790.4

Short-Term Holding (T) (Thailand) 120,019.5 132,470.0 127,879.7 129,644.2 131,304.2 1,660.0 11,284.7

Long-Term Holding (T) (Thailand) 875,577.9 859,272.5 863,869.3 868,483.3 874,466.9 5,983.6 -1,111.0

Total Holding (Thailand) 995,597.3 991,742.6 991,748.9 998,127.5 1,005,771.1 7,643.6 10,173.8

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 346.0 0.0 0.0 0.0 0.0
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TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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